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2017 年华泰期货广西云南甘蔗产区调研总结 

调研背景 

随着国内压榨结束进入纯销售季，未来市场将逐步将视线转向新一年的甘蔗生长 情

况。同时原糖价格的一路走熊与食糖贸易保障措施的出台，也使得糖价的走势 出现

了大幅度波动。此次由郑商所支持，华泰期货联合香然会金融俱乐部于 6 月 26 日-7

月 3 日赴广西云南蔗区进行调研，以了解今年广西与云南两省甘蔗种植面 积、当前

苗情、甘蔗成本收益，糖企销售与库存和打击走私情况。通过现场实地 的考察与交

流，我们得到了与之前市场不一致的调查结果，并给客户提供相应的参考， 以更好

的服务于客户。 
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调研路线 

柳州——来宾——南宁——崇左——昆明 

6 月 26 日：柳州 

6 月 27 日：来宾 

6 月 28 日：南宁/崇左 

6 月 29 日：崇左 

6 月 30 日：南宁——昆明 

7 月 1 日-7 月 3 日：昆明 

 

  



华泰期货|专题报告                          

2017-07-16                                                                  3 / 13 

调研内容 

6 月 26 日：柳州 

柳兴糖厂： 

通过与柳兴糖厂的交流，我们了解到：目前蔗区主要种植“柳城 05136”品种，占 50%左

右，已推广 3 年。以前的种植品种是台糖 22 号。下游消费方面，有加多宝（今年消费持平）

蒙牛、统一（消费下行）。目前柳州甘蔗替代物的补贴（百香果:1000 元/亩；桑树:800 元/

亩；蔬菜:500 元/亩）。关于产量：15/16 榨季产糖 7 万吨，出糖率 11.07%；16/17 榨季 8.2

万吨，出糖率 12.5%。16/17 榨季生产成本 5200-5300 元/吨（可变成本，非完税成本），算

广西成本比较低的。目前白糖库存 3300 吨，产销率 95%，农垦集团差不多都这样，质量

比较好，所以销糖较快。 

关于新榨季的种植，17/18 榨季甘蔗种植面积 14 万亩，宿蔗 9.8 万亩，其余为新蔗。新

蔗增加 4000 亩，宿减 3800 亩，今年增加 200 亩。新蔗增加主要来自退桉还蔗政策（每

亩补 200 机耕费，补 30 公斤有机肥）增幅不大的原因为蔗区靠近城区，工业化占用农地。

双高基地农场有 3 万亩，今年甘蔗生长态势比较乐观，上礼拜测评甘蔗株高 120 公分左右，

比去年同期高 15 公分。新蔗株数 4500，去年 4200；宿蔗 3700，去年 3680。预期今年单产

将增加，如果好的话可以达到 7 吨。双高基地甘蔗种植 4 年，新植蔗当年单产 5.5 吨基本

没有收益，第二年最好，第三年可达 1000 元/亩左右。 

关于成本，砍工一天 150—180 元/吨，一个熟练工人一天砍 1 吨；田头装车:25 元/吨；运

输:21 元/吨。 

 

田间草根调研： 

农民 1:今年单产大概 7 吨，砍一天大概 95 元成本 

农民 2:去年一百亩，今年 300 亩，去年单产 6 吨左右，今年 7 吨左右 
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农民 3:花生改种，增幅 50%左右。 

农民 4:7/8 月份秋植蔗，单产可达 9 吨。 

柳城农资公司：农户所在村今年种植 300 余亩，去年仅 100 多亩，历史最高 500 亩。现在在

村里随机问农户，某老妇家今年种十几亩，同比增加 50%，单产比去年好。 

 

6 月 27 日：来宾 

来宾小平阳糖厂： 

来宾目前 20 个乡镇，8 个糖厂。小平阳糖厂日产能 7500 吨，蔗区两个半乡镇，22.5 万亩左

右，适宜种植甘蔗面积 15.3 万亩。15/16 榨季甘蔗种植面积 11.34 万亩，16/17 榨季 11 万

亩。 17/18 榨季面积跟去年持平。今年新植蔗面积比去年多，新植蔗占45%，一般是 36-38%。

而且预计今年的玉米收割后，将大量转种甘蔗。去年双高 1780 亩，今年 5000 亩左右。 今

年甘蔗涨势较好，虫害与往年相同。株数:新植蔗 4800，单产不会低于 8 吨，如果株数 4500，

单产 6-7 吨。 今年农民积极性普遍较高。16/17 榨季糖厂区蔗单产 5 吨左右， 3 年平均

为 4.8 吨/亩。 出糖率:15/16 榨季 12.12%，16/17 榨季 12.42% 

今年预测产糖量增加 8%左右,主要是新植蔗多了，单产提高较多。 理想的甘蔗形态:直径

2.4cm，株高 3.2m。蔗重 1.5 kg。  

替代:桉树转甘蔗补贴 600 元/亩。 其他: 承包土地 800 元/亩。 合作社模式:20/30 户，每

户 20/30 亩。  
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关于机械化:砍收机械化比较困难，但可以机械装车，以前 6 个人装 3 个小时，装一车甘蔗

接待费 150 元左右，每车可装 15 吨。 关于农户成本:每亩化肥 600—700 元才能达到 8 吨，

500 左右的化肥单产 6 吨左右。 除草 200 元/亩，农药 100 元/亩。 砍收 120 元/吨。 农民

的成本在 1850 元/亩，一亩利润 1200/1500 左右。 如果是大户的话，每亩利润 500 —600

就会种甘蔗。  

另外，甘蔗正常 20 小时以内就要榨。 停榨再重启费用 10 万左右。暖炉大约 10 个小时以

后才能开始榨糖。 甘蔗一般扎根 30 公分。 

 

平阳糖协： 

面积增加 20%左右，面积增加主要是改种。 

 

田间草根调研： 

农民 1:玉米改，桉树改的少，亩产 7 吨左右，今年长势好，有 10 亩地，除去成本有 2 万元

的利润，砍蔗的话 80 元/天。  
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农民 2:玉米基本上没有多少了，全都是甘蔗了，前几年种树多，老甘蔗翻种少，桉树转甘

蔗 700 元/亩，补贴方式是肥料，但是农民实际比较缺本钱。  

农民 3:原来 5 亩，今年 10 亩，单产一般都在 7 吨以上，7 吨左右每亩利润 1200—1500 元/

吨。  

农民 4:如果价钱稳定在 500 元/吨，甘蔗还会增多。 

横县石塘镇农户：去年种玉米，今年全部改种甘蔗，面积在 5-6 亩左右，单产能高达 10 吨，

原因是只要愿意追肥，单产便能提高 

宾阳县某村：今年农民普遍增加甘蔗种植面积，其中一位农民将面积从 6~7 亩增至 10 亩，

增幅在 50%左右。面积增加主要来自于桉树和玉米面积的减少，其中糖厂补贴桉树改甘蔗

一亩 650 元，但以肥料形式补贴 农民不太接受，另外今年单产普遍在 7,8 吨左右，最高能

达到 9 吨，以 7 吨单产算，每亩收益在 1200-1500 元 

 

 

6 月 28 日：南宁/崇左 

广西万鑫仓储： 

临近西江集团的港口；去广东的白糖直接从港口出发沿内河直接去广东。去华东的白糖先

由集装箱汽车拉到钦州，然后经海运到华东各港口。去广东的量大概在 1/10—1/5 左右。

其余去华东。整个仓库可存放 12 万吨糖，到目前为止剩余 8 万吨。 日入库量 3500 吨，

日最大出库量 4000 多吨。 

现在放的全都是某糖厂的糖，去年 11 月开始入库，今年 5 月份开始出库。 目前存放两种

糖:磷化糖:5 个月左右糖的质量会有点变化、碳化糖:比较贵，大概 3 月份以后开始入库，仓

库里 1/3 左右是碳化糖。去年放了 5.7 万吨糖，白糖出到 11 月份，去年 9 月底剩 1 万吨。 

预期今年 9 月份之前糖出不完，9 月底可能剩 4 万吨左右。 其他: 仓储费:每天每吨 3.5 毛，

1 个月每吨大约 10.5 元。 港口装一顿白糖 12 元。 去广东珠江约 50 元/吨。 
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云鸥物流： 

隶属南宁糖业，距离码头 2.5 公里。库容 10 万吨，现在主要是其他糖厂的糖。 今年最多

时候 4.6 万吨，出了 6000 吨左右，目前剩余 4 万吨。 其他 仓储费:每吨每天 3 毛。 

 

 

 

 

6 月 29 日：崇左 

从调研的情况看，往年崇左的许多作物今年改成了蔗田，其中改种多的是木薯和香蕉。根

据当地村民的说法，今年面积增加至少 20%，只有家里没有劳力的才懒的改种。按下图，

去年香蕉收购点，今年都已种上甘蔗，而改种的主要原因还在于经济效益。 
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7 月 1 日-7 月 3 日：昆明 

云南农垦： 

对于今年的库存，从仓库口径来看，截至 6 月 23 日，昆明+大理+祥云的库存在 95 万吨，

而按照官方口径，糖协公布的数字，截至 5 月底的工业库存为 108 万吨；在去年 6 月底，

仓库库存在 121 万吨，工业库存 5 月底为 99 万吨，6 月底则为 76 万吨，目前了解下来云南

糖企总体惜售心理严重。 

今年云南种植面积增幅不大，主要原因在：1、经济作物争地，2、部分甘蔗地今年不种，

让土地休息；3、力量生物等企业由于前期甘蔗款兑付不及时，导致甘蔗种植的大量减少。 

对于走私，14-15 年非常泛滥，基本除了制药厂都在使用，而今年感觉减少，但是不可能禁

绝。在 4，5，6 三个月，海关打击走私缴获 1.4 万吨，而公安为 3000 吨。同时在政治上，

国家冻结了缅甸商人的账户，使得走私减少，而近期部分账户则获得了解冻。 
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英茂糖业： 

云南今年产糖量 187.79 万吨，产销率 41.94%，销糖 78 万吨，今年所剩陈糖 1.4 万吨 

了解下来的库存：中转库 85 万吨，各工厂约 15——25 万吨，总体 100 万吨。今年前期销售

清淡，对于英茂 6 月比 5 月活跃，成交环比提升 70%。总体产销率低于云南平均。 

去年甘蔗收获面积 102.7 万亩，与上年 102.2 万亩持平，单产 4.85 吨，同比去年增长 0.4 吨。

甘蔗种植总面积持平，但是入榨量上升，主要原因是前期雨水充沛，而 12 月以后出现暖冬 

在云南甘蔗价为 420+良种加价，而公司对于优良品种加价 20 元/吨，即从 430 加至 450 元/

吨，对于成本，450 元的蔗价对于 5800 元/吨的制糖成本，其中甘蔗运费在 40 元/吨。 

对于年度种植，今年计划新植 34.8 万亩，实际达到 40 万亩。其中版纳地区超种较多。总体

甘蔗面积 109 万亩，总面积同比提升 6%，预计今年入榨量 465 万吨。16/17 榨季英茂产量

61.5 万吨，去年 53.8 万吨，产量增加了 7 万吨。本榨季产糖率 13.33%，去年为 12.95%。而

按照省糖协的数据，今年的云南种植面积减少 20 万亩。 

关于走私，2、3 月份打击成果显著，共查获 1.4 万吨。同时 5 月份开始，走私车辆压在边

境。同时这里要感谢糖协所起到的作用 

同时，对于企业来说，汽运费用是一个观察走私的指标，其中从德宏到大理的运费由 2 月

的 190 元/吨下降到 100-110 元/吨，而近期运费有所上升。 

对于替代品的问题，目前果糖在西南地区冲击不大 
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中云糖业： 

关于种植面积，认为老百姓对于新植的会多说，而宿根的则不说，翻耕的面积更是被忽略。

更倾向于糖厂的面积会准确一些 

目前雨水对云南造成了一定的影响，特别是连续降雨 10 天后，容易发生滑坡 

今年的广西甘蔗价提前联动，给了农民信号，使得老百姓种蔗积极性空前高涨 

对于中云来说，下属 3 家糖厂，新种 92146 亩，同比下降 5086 亩。面积下降的原因在于：1、

城市发展，这在勐腊地区比较突出；2、替代种植。在云南西瓜、辣椒等作物种植效益高 

虽然面积下降，但未来产量预期增加。本榨季甘蔗入榨量 110.6 万吨，下榨季预估 115 万吨。

原因在于：1、种植技术的改良。全膜覆盖比非全膜覆盖单产提高多。2、外地承包户种植

技术高于当地农民 

今年的出糖率为 12.4%，同比出现了下降，其中的主要原因在于甘蔗太多，导致了设备超负

荷。而在 12 月时出糖率才 10.19%。因而今年在种植扶持上适当收紧 

对于走私：对制糖企业总体有影响，但直接影响不大 

当前中云糖业已全部售完本榨季的糖 
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调研结论 

从我们此次调研所获得的信息来看，我可以看到—— 

1、从种植面积来看，根据我们的了解，今年广西的面积增幅将超过 20%，增加的面积主要

来自于对玉米、香蕉、木薯、桉树等作物的替代上 

2、从苗情看，由于今年前期天气良好，加上农民对甘蔗的护理增强，今年广西的甘蔗单产

有望提高 

3、总体而言，根据面积和单产的增幅，结合内蒙、广东、海南的增幅，我们预计今年全国

的糖产量增幅在 200 万吨以上，不排除有进一步增加的可能。而这与之前市场预期存在的

一定的差异 

4、未来，随着天气的变化，未来产量还有变动的空间，我们也将会不断进行跟踪 

5、另外，对于库存而言，则是有结构性分化，其中广西部分糖企库存偏高而与云南整体库

存同比减少 

6、关于打击走私，从目前看，力度要强于往年，我们也看到了糖协和海关为此所做的努力。 
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 免责声明 

此报告并非针对或意图送发给或为任何就送发、发布、可得到或使用此报告而使华泰期货有

限公司违反当地的法律或法规或可致使华泰期货有限公司受制于的法律或法规的任何地区、国家

或其它管辖区域的公民或居民。除非另有显示，否则所有此报告中的材料的版权均属华泰期货有

限公司。未经华泰期货有限公司事先书面授权下，不得更改或以任何方式发送、复印此报告的材

料、内容或其复印本予任何其它人。所有于此报告中使用的商标、服务标记及标记均为华泰期货

有限公司的商标、服务标记及标记。 

此报告所载的资料、工具及材料只提供给阁下作查照之用。此报告的内容并不构成对任何人

的投资建议，而华泰期货有限公司不会因接收人收到此报告而视他们为其客户。 

此报告所载资料的来源及观点的出处皆被华泰期货有限公司认为可靠，但华泰期货有限公司

不能担保其准确性或完整性，而华泰期货有限公司不对因使用此报告的材料而引致的损失而负任

何责任。并不能依靠此报告以取代行使独立判断。华泰期货有限公司可发出其它与本报告所载资

料不一致及有不同结论的报告。本报告及该等报告反映编写分析员的不同设想、见解及分析方法。

为免生疑，本报告所载的观点并不代表华泰期货有限公司，或任何其附属或联营公司的立场。 

此报告中所指的投资及服务可能不适合阁下，我们建议阁下如有任何疑问应咨询独立投资顾

问。此报告并不构成投资、法律、会计或税务建议或担保任何投资或策略适合或切合阁下个别情

况。此报告并不构成给予阁下私人咨询建议。 

华泰期货有限公司2016版权所有。保留一切权利。 
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电话：400-6280-888  
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